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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n? 3.922, de 25 de
novembro de 2010, alterada pela Resolugdao CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014,
doravante denominada simplesmente “Resolu¢do CMN n? 3.922/2010”, o comité de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE BRODOWSKI apresenta sua Politica de Investimentos para o
exercicio de 2016, aprovada por seu 6rgdo superior competente. A elaboracdo da
Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todo o processo de tomada de decisao relativo aos investimentos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social - RPPS’s, empregada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro. Os
fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados
em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado,
para que se trabalhe com parametros solidos, é aquele referente a analise do fluxo de
caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRODOWSKI tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a
manutenc¢do do seu equilibrio econdémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes
os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdao das operacodes relativas as aplicacdes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracao de
grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relac¢ao risco X retorno.
Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,
médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolu¢ao CMN n¢ 3.922/2010.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2016

3.1 INTERNACIONAL

Em seu recente relatério sobre as perspectivas econdmicas mundiais, divulgado no
ultimo més de outubro, o Fundo Monetario Internacional - FMI estima que o
crescimento do Produto Interno Bruto - PIB global, em 2016, sera de 3,6%. Uma taxa
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maior do que a que serd alcancada em 2015 e muito préxima da média de 3,5%
verificada entre 1980 e 2014. Apesar da continuada recuperacdo de paises
desenvolvidos, como os EUA e o Reino Unido, a situagdo sera incerta na zona do euro, no
Japao e principalmente na China e na maioria das demais economias emergentes. Os
baixos precos das commodities e as pressdes sobre as moedas desses paises
aumentaram significativamente os riscos para a evolu¢do da atividade econdmica. Os
riscos geopoliticos deverdo continuar elevados, sobretudo na Ucrania e no Oriente
Médio. A chamada crise dos refugiados tera sérios impactos, sobretudo na Europa e os
custos econdmicos e sociais poderdo ser enormes.

Para a economia dos EUA, a maior do planeta, o FMI estima uma expansao de 2,6% em
2015 e de 2,8% em 2016. Depois de ter crescido 3,9% em taxa anualizada, no segundo
trimestre deste ano, o PIB norte-americano evoluiu 1,5% no terceiro trimestre, também
em taxa anualizada. Embora a taxa de crescimento tenha caido, devido a uma queda das
exportacbes e da menor reposicio dos estoques das empresas, a despesa dos
consumidores, principal motor da economia, cresceu 3,2% no periodo, acima do
ocorrido no segundo trimestre. Também a produtividade teve alta significativa. Evoluiu
1,6% no terceiro trimestre, enquanto os analistas estimavam uma queda de 0,2%. Para
efeito de comparacao, o crescimento da economia dos EUA esperado para 2015, seria o
equivalente ao PIB do Brasil evoluir mais de 20% no mesmo periodo.

Ja em outubro, o avango do setor de servigos, o maior da economia americana, atingiu o
maior ritmo em mais de uma década e o mercado de trabalho apresentou invejavel
solidez. Foram criadas 271 mil vagas de emprego, a maior desde dezembro de 2014. A
taxa de desemprego recuou para 5%, o menor nivel desde abril de 2008, portanto antes
da crise. Nesse contexto, aumentou significativamente a possibilidade de que, em sua
ultima reunido deste ano, o banco central americano, o FED, eleve a taxa basica de juros,
que esta entre 0% e 0,25% ao ano desde dezembro de 2008. Tal evento acarretara em
valorizacdo mais acentuada ainda do délar no mercado internacional e devera contribuir
para uma maior atragdo do capital internacional para o pais, em detrimento, sobretudo,
dos paises emergentes. Restam duvidas em relacdo ao ritmo de elevagdo das taxas, que
serd adotado e do comportamento dos mercados financeiros em relagdo a quanto desse
evento ja teria sido efetivamente precificado.

Em relacdo a zona do euro, o FMI estima um crescimento de 1,5% em 2015 e de 1,6%
em 2016. Continua em curso o programa de estimulos monetarios implementado pelo
Banco Central Europeu - BCE, com o intuito de incentivar a atividade econémica e evitar
um processo de deflacdo dos precos, que acarretaria uma nova crise econémica. Embora
os lideres europeus acreditem que o crescimento ganhara velocidade, o BCE, cujo
programa de estimulos prevé a compra de ativos de 1,4 trilhdes de euros de margo de
2015 até setembro de 2016, podera estender o mesmo até medos de 2018. A compra de
ativos poderia ascender a até 2,4 trilhdes de euros, segundo analistas do continente.
Para a economia chinesa, a segunda maior do mundo e o maior mercado emergente, o
FMI estima um crescimento de 6,8% em 2015 e de 6,3% em 2016. Com o comércio
internacional enfraquecido, o atual modelo de crescimento da China privilegia o
consumo interno e nao mais a produc¢do industrial manufaturada, para exportacao, o
motor do modelo anterior. Em 2016 sera divulgado um novo plano econdmico
quinquenal e sdo esperados avan¢os nas reformas necessarias para sustentar o alto
ritmo de crescimento econdmico. Sob o aspecto global, uma maior desaceleracao do
pais, dada a sua presenca nos mercados, causaria danos ndo s6 para as economias

4


mailto:contato@sisprevbrodowski.sp.gov.br

Shistiuto de ' Rrevidénoia dos QBarvidores Retblivas de HMunichpio de SBrodowski / QbR
Av. Champagnat, n°. 333 - Brodowski/SP — CEP. 14.340-000 - Fone/fax: (16) 3664-6486
C.N.P.04.897.737/0001/00
email: contato@sisprevbrodowski.sp.gov.br

emergentes, como a do Brasil, mas também para as desenvolvidas. Em 2016, além dos
EUA, sem duvida o mundo estara atento ao que acontecer na China.

3.2 NACIONAL

O FMI estima que a economia brasileira ira decrescer 3% em 2015 e 1% em 2016. Em
valores correntes o PIB caira de US$ 2,3 trilhdes, em 2014 para cerca de US$ 1,3 trilhdo
neste ano. Para que o pais volte a crescer, recomenda a implementacdo de reformas
estruturais, maior investimento na educag¢do e melhoria no ambiente de negocios. O fato
é que sem recurso para investir e sem ter sucesso na aprova¢do das medidas do
chamado “ajuste fiscal”, que lhe permitiria o reequilibrio orgamentéario, o governo tem
reduzida margem de manobra para incentivar a economia e para recuperar a confianga
do empresariado em investir. Com a indudstria e o comércio acumulando forte
crescimento negativo, o Unico setor de atividade que enseja melhor expectativa é o do
agronegdcio, também gracas a atual taxa de cambio, que compensou com folga a queda
nos precos das commodities agricolas. Nesse cendrio sombrio, além da importante
queda na arrecadagao de impostos, que amplia ainda mais o desajuste fiscal, o mercado
de trabalho devera ter dias ainda piores. A taxa de desemprego, que atingiu 8,7% no
trimestre encerrado em agosto, conforme revelou a Pnad Continua do IBGE, podera
superar os 12% em 2016, de acordo com especialistas do setor.

Dominado pela agenda politica, o governo tem se deparado com uma situacdo fiscal
alarmante. O proéprio secretario do Tesouro Nacional admitiu que o déficit primario
pode ultrapassar os R$ 100 bilhdes em 2105, incluido nesse montante os R$ 50 bilhdes
das chamadas “pedaladas fiscais”. O fato é que a meta fiscal para o ano ja foi revisada
para um déficit de R$ 51,8 bilhdes. Para 2106, embora nio tenha aprovado ainda a meta
de 2015, a Comissdo Mista de Orcamento, do Congresso Nacional, aprovou o projeto de
Lei de Diretrizes Or¢amentarias — LDO, a ser submetido ao plenario da casa, em que a
meta fiscal é de um superavit primario de 0,7% do PIB ou de R$ 43,8 bilhdes. Diante das
enormes dificuldades em aumentar a arrecada¢do e diminuir os gastos, o governo
assiste o crescente peso da sua divida e é alta a possibilidade de que o pais perca o seu
grau de investimento de outras agéncias de classificacao de risco. O que tornaria ainda
mais caro para que o pais obtivesse recursos no exterior e pior ainda, implicaria na
necessidade da saida de importantes recursos de investidores estrangeiros no Brasil,
pressionando ainda mais as taxas de juros e a taxa de cambio.

Com a situacdo fiscal deteriorada, o combate a inflacdo continua e podera continuar
dependendo apenas da insuficiente politica monetaria adotada pelo Banco Central. O
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA atingiu a maior marca para um
meés de outubro, desde 2002, levando a inflagdo acumulada no ano a subir 8,52% e a
acumulada em 12 meses a 9,93%. Para 2016 o cendrio é mais ameno, porém nada
animador. Depois de haver mantido a taxa Selic em 14,25% ao ano em suas duas ultimas
reunides, o Comité de Politica Monetaria - Copom tem pela frente a dura missao de
combate a inflagdo em uma economia cuja atividade e o nivel de emprego estdo em
processo de deterioracdo. Recentemente, o diretor de Politica Monetaria do Banco
Central afirmou que sera feito o que for necessario para que a inflagdo va ao encontro da
meta de 4,5% em 2017. Inclusive subir ainda mais a taxa Selic.

Ja em relagdo as contas externas, a situacdo apresentou alguma melhora. Com a cotagao
do délar atual, a Balanga Comercial reagiu e sinaliza um superavit superior a US$ 13
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bilhdes em 2015 e de cerca de US$ 25 bilhdes em 2016. Embora o resultado seja atingido
mais por conta da queda das importagdes do que o avanc¢o das exportagdes, realmente
houve melhora. O déficit em transacoes correntes de 2015 devera de situar ao redor de
US$ 65 bilhdes e sera financiado ndo sé pelo Investimento Estrangeiro Direto, como
também pelo investimento estrangeiro em agdes e titulos de renda fixa brasileiros. Para
2016 esta previsto um déficit de cerca de US$ 48 bilhdes. Quanto a cotacdo do délar, o
cenario permanece de alta.

Em resumo, as perspectivas para 2016 apontam outro ano de enormes desafios.
Enquanto persistir o impasse politico, cujo desfecho é imprevisivel, a economia real tera
quase nenhuma chance de reativagdo. Para o mercado financeiro os riscos serao
crescentes e os retornos ainda mais duvidosos. Para os gestores de recursos
previdenciarios aconselha-se redobrada cautela. Na carteira de renda fixa evitar perdas
ganha maior importancia do que a supera¢do da meta atuarial. O rendimento de capital
ndo ganho sera rendimento perdido para sempre. Ja na carteira de renda variavel, cujo
objetivo é o do ganho de capital ao longo do tempo, embora o fator maior risco seja
inerente, uma alocagdo criteriosa podera ser conduzida, ai sim visando a aproximacado
da meta atuarial. Principalmente para as a¢des, é que as épocas de crise trazem 6timas
oportunidades de ganho.

Apresentamos abaixo as expectativas do mercado financeiro em relacdo aos principais
indicadores econOmicos, reveladas através do Relatorio de Mercado - Focus, de 6 de
novembro de 2015.

3.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

Indicador 2015 2016
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,10 -1,90
Producdo Industrial (%) -7,40 -2,00
Taxa de desemprego (% - média) 6,90 9,10
IPCA (IBGE) - % aa. 9,99 6,47
IGP-M (FGV) - % aa. 9,96 6,01
Taxa Selic Meta - Fim do Ano (% aa.) 14,25 13,25
Cambio - Fim do Ano (R$/US$) 4,00 4,20

Balanca Comercial - Saldo (em US$ Bilhdes) 14,60 29,00
Investimento Estrangeiro Direto - IED (em

US$ Bilhdes) 62,30 60,00
Fonte: BACEN - Sistema de Expectativas de Mercado

4. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdao dos recursos do RPPS observarao
os limites estabelecidos por esta politica de investimentos e pela Resolugio CMN n?
3.922/2010, conforme descrito abaixo:

OBJETIVO DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO E
CARTEIRA

Alocac¢ao dos Recursos / Diversificacao Alocacgao dos Recursos
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Limite Resolu¢do | Limite Alocacao
% %

Renda Fixa - Art. 72 100 -
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7¢, ], “a”. 0 0
FI 100% titulos TN - Art. 7%, 1, "b" 100 100
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 11 15 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 72, 11],

z “«_n 80 30
Alinea “a
FI de indices Renda Fixa - Art. 72, I11, Alinea “b” 80 0
FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “a” 30 30
FI de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 30 0
Poupanca - Art. 79, V, Alinea “a” 20 0
Letras Imobiliarias Garantidas- Art. 72, V, Alinea 20 0
lla"
FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 72, VL. 15 15
FI em Direitos Creditérios - fechado - Art. 79,

n mn 5 0
VII, "a
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5 0
Total do segmento 100 175
Renda Variavel - Art. 82 30 -
FI Acbes Referenciados - Art. 89, 1 30 0
FI de Indices Referenciados em Acdes - Art. 89,
I 20 0
Fl em Ac¢des - Art. 89, 111 15 15
FI Multimercado - aberto - Art. 8¢, IV 5 5
FI em Participagdes - fechado - Art. 82,V 5 5
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art.
5 5

89, VI
Total do segmento 30 30
Total Geral 100 205

As alocagdes estratégicas dos recursos foram definidas considerando o cenario
macroecondmico e as expectativas de mercado vigentes quando da elaboracdo desta
politica de investimentos, conforme descrito no item 3 acima.
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4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolu¢gido CMN n° 3922/2010, propoe-se
adotar o limite de no minimo 80% (oitenta por cento) e no maximo 100% (cem por
cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagao de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de
titulos publicos) obedecera ao disposto, Art. 79, inciso “a” da Resolugdo CMN n°
3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de plataforma eletrénica e
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custdédia (SELIC), ndo sendo
permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta
Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverao exceder a 30%
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-ao
a 20% (vinte por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

4.3 SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 92 da Resolucdao CMN n? 3.922/2010, as alocagcdes no segmento de
imoveis serdo efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imoéveis vinculados
por lei ao RPPS.

Os imdveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em
Cartério de Registro de Imdveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuir as
certidoes negativas de tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano -
IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural - ITR.

Os imoveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo e/ou integralizacdo de Cotas de
Fundos de Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa
de valores, com exce¢do dos mercados de balcao organizados e ndo organizados. Devera
ser observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

4.4 VEDACOES

O comité de investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRODOWSKI devera seguir as vedagbes
estabelecidas pela Resolu¢do CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a
aquisicao de:

1. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nao determinem que os
ativos de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco
de crédito por, no minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 -
Controle do Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;

2. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FII) que ndo estejam listados em
mercado de bolsa (Pregao);
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3. Cotas de Fundos de Investimentos que apresente, em seu regulamento, a
possibilidade de aquisi¢do de ativos que guardem relacdo com ativos classificados como
no exterior (Ex.: Divida Externa e BDR’s).

S. META ATUARIAL

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverao ser aplicados de forma a
buscar no longo prazo um retorno superior ao IPCA, acrescido de uma taxa de juros
de 6% a.a., observando-se sempre a adequacdo do perfil de risco dos segmentos de
investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de
investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipo6teses previstas na Resolucao CMN n? 3.922 /2010, a aplicagdo dos
ativos sera realizada por gestdo, propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE BRODOWSKI sera proépria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adocao deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacao reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da
Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com Comité de Investimentos
como 0Orgao participativo do processo decisorio, com o objetivo de gerenciar a aplicacao
de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os
prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e
gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria, de acordo
com os critérios estabelecidos na Resolugado CMN n? 3.922/2010, para prestar
assessoramento as aplicacdes de recursos.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da politica de investimento, que deve
submeté-la para aprovacdao ao Conselho, 6rgdo superior competente para defini¢cdes
estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracdo da segregacao de fungdes
adotadas pelos 6rgaos de execucdo, estando em linha com as praticas de mercado para
uma boa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de
investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e
atuarial com a solvabilidade do plano.
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7. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagio financeira estara sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

. Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacao ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variagdes,
oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e
outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte,
¢ aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢des negociadas e
contratadas;

o Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no pre¢o desejado. Ocorre quando
um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo
num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o
prego do ativo negociado.

7.1  CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

o Modelo ndo paramétrico;
. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
o Horizonte temporal de 21 dias tuteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do comité de investimentos deverdo observar as
referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as
referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

o Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste
segmento.

o Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses),
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verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos
do fundo. Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros do comité de
investimentos do RPPS, que decidira pela manutengdo, ou nao, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos
em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC) serdo considerados como de baixo
risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo

Standard & Poors BBB+ (perspectiva estavel)
Moody’s Baal (perspectiva estavel)
Fitch Rating BBB+ (perspectiva estavel)
Austin Rating A (perspectiva estavel)

SR Rating A (perspectiva estavel)

LF Rating A (perspectiva estavel)
Liberum Rating A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a
operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3  CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo
de conversao de cotas ultrapassarem em 180 dias, a aprovacao do investimento devera
ser precedida de uma andlise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo
de despesas necessarias ao cumprimento de suas obriga¢des atuariais, até a data da
disponibilizacdo dos recursos investidos.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacgao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da
exigéncia contida no art. 49, incisos I, I, III e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda,
art. 52 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.
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9. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO - GESTOR E
ADMINISTRADOR

Seguindo a Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, na gestao propria, antes da
realizacdo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos,
devera assegurar que as instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdao ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovagdo do Comité de Investimentos, no
minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacao para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

b) observacdo de elevado padrao ético de conduta nas operac¢des realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.

9.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Historico e experiéncia de atuacdo da gestora e/ou da administradora e de seus
controladores;

b) Volume de recursos sob gestdao e/ou administracao;

c) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestdo

e/ou administracdo e gestdo de riscos.

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicaveis aos RPPS.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora
de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo érgao regulador (Banco Central do
Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios), sendo considerada como elegivel a
gestora/administradora que atender ao critério de avaliacao de Qualidade de Gestdo dos
Investimentos.

9.1.1 PROCESSO DE CREDENCIAMENTO

Para o processo de credenciamento das instituicdes financeiras, o RPPS devera se
remeter a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de 2011, em norma a ser definida pelo
Comité de Investimentos e divulgada publicamente.
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10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu historico de rentabilidade,
riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos
Sistemas de Liquidagdo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao
autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fara a comparagao dos investimentos com a sua meta atuarial
para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagdo ao cenario
econdmico, visando possiveis indicacoes de solicitacao de resgate.

Com base nas determinag¢des da Portaria MPS n? 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de
Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisoério
quanto a formulagdo e execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes previdencidrias dos
6rgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de
outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas
atribuicoes, é de sua competéncia:

[ - garantir o cumprimento da legislacao e da politica de investimentos;

II - avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;

III - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das variaveis econ6micas e ficara limitada as
determinagdes desta Politica.

Sao avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE BRODOWSKI,
relatérios de acompanhamento das aplicacdes e operagcdes de aquisicio e venda de
titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicagdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e tera como objetivo
documentar e acompanhar a aplicacao de seus recursos.

Os relatérios supracitados serao mantidos e colocados a disposicio do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracao e
demais 6rgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e
sua aderéncia legal analisando a efetiva aplica¢do dos seus dispositivos.

As operacgdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e
CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
negociacdao nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS
deverd ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais
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operagdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com Consultoria Especializada em
Investimentos, esta contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem
realizados no ambito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado podera
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto,
¢ imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacgdes e
permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve
manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de
risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagao inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés
virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificacao.

As aplicac¢des realizadas pelo RPPS passarao por um processo de analise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas
de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informag¢des de
mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita
uma andlise do gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros
critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composicao das carteiras e avaliagdes
de ativos.

As avalia¢des sao feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de
decisoes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

11. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo 6rgdo superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2016.
Reunides extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacao a nova legislacdo.
Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificagdo organizado por entidade
autébnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de
capitais, cujo conteddo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n?
519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacao da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Institui¢cdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao, a
titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para
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capacitacdo de servidores e membros dos drgdos colegiados do RPPS; bem como,
contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captagdo limitados), os
fundos elegiveis para alocagdo deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 (seis)
meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°
3.922/2010, e a Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 1011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do 6rgio superior
competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

Brodowski, 18 de dezembro de 2015.

Elves Sciarretta Carreira Claudia Aparecida da Silva Mello
Prefeito Municipal Diretora-Presidente SISPREV /Brodowski
Leandro Gomes Janoni Flavio Araujo da Silva
Comité Investimento Comité Investimento
Marilda Aparecida Martini da Costa Mara Sueli Zapolla Guimaraes
Conselho Administrativo Conselho Administrativo
José Roberto Nunes dos Santos Marcia Adriana Masson Magalhaes
Conselho Administrativo Conselho Administrativo

Sonia Mara Arantes
Conselho Administrativo
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Observagdo: Conforme Portaria MPS n? 440, de 09 de outubro de 2013, este documento
devera ser assinado:

Pelo representante do ente federativo;
Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovacdo e execucdo desta Politica de
Investimentos.
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